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Government in the marketplace, part II

Public Goods
Externalities
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Public goods: Non‐rival and non‐excludable products

Non‐rival: One person's consumption of a product does 
not reduce the amount available for others to consume.
    Example: Satellite radio
    NOT an example: A hamburger

Non‐excludable: It is physically very difficult to prevent 
people who don't pay from consuming the good.
    Example: Missile defense system
    Example: Light emitted by the lighthouse
    NOT an example: Satellite radio
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It is not possible for a private firm to make a 
profit selling public goods directly to 
consumers.  Hence, public goods are usually 
directly produced by government or paid for by 
government.

Example: Public fireworks display
                 The Military
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Externalities: Costs or benefits of an activity 
that accrue to people who are not directly 
involved in the activity.
     Example (positive):  You get a flu shot.  
Externality‐‐people can't get the flu from you
     Example (negative): You run a paper mill.  
Externality‐‐the paper mill produces a foul 
stench for miles, harming the residents of the 
area.

   5103-unit13-2 Page 4    



Major U.S. Federal Laws meant to reduce 
negative externalities:

Clean Water Act (1972, 1977, 1987)

Clean Air Act (1963, 1967, 1970, 1977, 1990)

Superfund aka "CERCLA" (1980)
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State and Local Governments also have 
environmental laws
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Probable New Federal Regulation: 
Controlling Greenhouse Gases

Concept: Reduce the emission of greenhouse 
gases to reduce global warming and other 
negative externalities
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One option to reduce greenhouse gases:

Cap and Trade
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Cap and Trade:

1st: Government sets a national limit on the amount 
of greenhouse gases that can be emitted per year.

2nd: Government either i) auctions gas emissions 
permits to firms or ii) gives them away to firms

3rd: Over time if government wishes to reduce the 
annual emissions of greenhouse gases, it can either i)
buy some permits back, and destroy them or ii) take 
some permits away from some firms.
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Cap and Trade, II:

Firms can buy emission permits if they need some.

Firms can sell pollution permits if they think it is 
economically wise.
     Example: Another firm offers so much for a 
permit that you sell yours to them, then close your 
business.
     Example: You figure out a cheap way to produce 
your product with less emissions, leaving you an 
extra emissions permit to sell.
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Another option to reduce greenhouse gases:

Carbon Tax

People and firms who emit greenhouse gases 
must pay a tax per ton of gas they emit.

If government wishes to reduce total 
greenhouse gas emissions in the nation, then it 
increases the carbon tax rate.
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